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l la  J lor tu l  audi toru lu i  inc lcpendent
ca t re  ( lons i l i u l  de  admin is t ra t ie  i s  i n t rep r indere  pen t ru  s i l v i cu l tu r i  s l I ,VA-SLJD cahu l

I '  Am auditat si tual i i le f lnanciare anexate ale iS intreprindere pentru si lvicultura SILVA-51D
clahul (Enti tate), ce cuprind bi la' ful,  intocmit la 3l clecembrie 2015, situal ia de profi t  $il l ierdere, si t traf ia rnocj i f iodri lor capitalului propriu gi si tuafia f luxuri lor de numerar pentruexerci l iul  f inanciar incheiat la aceastFt, cJatd, precum gi un sumar al pol i t ic i lor de co'tabi l i tate
semnil lcat ive gi alte note expl icat ive la situafi i le f inanciare.

Responsabil i tatea conduceri i  ptntru rapoarterb f inanciare
2' conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea f l<lela a acestor si tuati i  f inanciarein cotl fot l t i tate cu Stanclardele Nationale de contabi l i tate, si  pentru acel control intern pentruc i i r ( r  co l l ( lL tcerea i l  c tonsic lera l le0esal 'pentru a perrn i te  in tocnr i rea s i tuat i i lor  l lnanciare care suntI i l ls i tc  de c lcnat t t rar i  ser t rn i l lcat ive,  cau,rate f ie  de l ' rauda,  f ie  c le  eroare.

Resl lonsa b i l i ta tea : rudi to  ru l  u i
3 '  I {es l lonsabi l i ta tea nt last ra este de a expr inra o opin ie cu pr iv i rc  Ia

baza audi t r r lu i  nost r t t ,  Anr  deslasurat  audi tu l  in  conformi tate cr r
Atrd i t '  Aceste s tandarde preva<l  contbrmi tatea cu cer in te le et ice s i
aLrd i tu lu i  in  vederea obt iner i i  de c lenaturar i  semni f icat ive.

aceste situati i  f inanciare pe
Standardele International cle
planif icarea si desfasurarea

tJn audit implica desf-asurarea cle procedeuri in vederea obtineri i  de probe de audit cu privire lavalori le si prezentari le <i in situati i le f inanciare. Procecluri le selectate depincle de rat ionamentul
auditorului,  inclusiv cle evaluarea r iscuri lor cle denaturare semnif icat iva a situati i lor f inanciare,cauzate fi., de fi 'aucla, fie de eroare. In efectuarea acelor evaluari ale riscului, auditorul ia inconsiderare controlul intem relevant pentru intocmirea de catre entitate si prezentarea fidela asituati i lor ' f i t tanciarc in vederea conceperi i  de procedure de audit care sa f ie adecvatecirscumstatttelor, dar nu cu scopul exprimari i  unei opini i  cLl privire la ef icienta controluluiin ter t t  a l  ent i ta t i i '  [ ] r l  audi t  inc lude,  c je  asernenea,  evaluarea grar iu lu i  c ie  adecvare a pol i t ic i l . rcont i tb i lc  s i  a  caraelc t 'L t l t t i  rez.nabi l  a l  est imar i lor  c .ntabi le  e l 'ectuate de catre conducere,prect l l l ' l  s i  eval t taro i l  p l 'eze ntar i i  genera le a s i tuat i i lor  l lnanciare.
ct lnsiclerat l)  ca prt lbele cle audit pe care le-arn obinut sunt suficiente si adecvate pentru a fur. izao baza pentru opin ia noastra de audi t .

I lazele opiniei cu rezerve
t l '  I ) ina in  augt ts t  2015,  Enl i ta tea avea lucrar i  de construct i i  in  curs de execute in  va loare de1680 rn i i  le i  -  casa v inatoru lu i  (s .  A lbota c le Sus) ,  ca 'e in  anul  audi ta t  a  fost  data inexplotttarc ( inregistrata la orgal lul cadastral cu numarul cadastral g713303 l  g2.0l ) sire-spectiv inregistrata in sisternul contabi l  in componenta imobilului (cont bi la' t ier 123).Valoarea acestu i  imobi l  a  fbst  acumulata in  suma integra la p ina la  31 decembr i  e  200g:1680 rni i  lei),  adica prezirt ta o t 'echirne mai mare de 5 anidespre a carui natura nu putem saapreciem oportunitatea/neccsitatea realizarii unor ,l.pre.i.ri in contextul evolutiilor legatede piata irnobi l iara si corelat ctr nivelul sumelor necesare pentru optim i izarearespectivei

[ )ocu rn t : ' t  r -o r r f i < len t ia l  a f l a t  s r r l l  i ' r : i r l c r t i r  sec re t . ]u i  p ro fes io 'a l



investi t i i  si  nici  cuattt t t tntt l  eventualelor obl igati i  vi i toare, care ar putea sa se impuna a f ie
aiustate in respectul principiului prudentei.  In absenta informati i lor referi toare la est imarea
valori i  recuperabi le imobil iz.ari i  care a fost [)rea mult t i rrrp in cLlrs c1e execute (fara
calc t l larea a lnoniza l ' i i ) '  nr t  suntem i t t  masura sa apl icanr  a l te  proceclur i  care sa ne ofere cras igurare rezt l r tab i l i r  c i l  va l r t r i le  nete prezerr tate in  s i tuat i i le  f inac iare nu cont in  erc l r irnater ia le .

5 '  La - l  I  c lecenrbr ie  2015 l ln t i ta tea nu are ref lectate i r r  s i tuat i i le  sa le f inanciare terenur i le  ( f ie  catnodul lor <le folosir l ta este foncj forestier sau constructi i )  si  nici  nu a putut confirma valoareajusta a acestora. Aceasta practica nu este in conformitate cu normete legale, conform cAroraSilva Sud este subiect al inregistrdri i  acestor drepturi  la organele caclastrale, i .clusiv asupraterenuri lor gi cladir i lor in Registrul bunuri lor imobile, prrecum si cu Hotdrirea Guvernului
nr '351 din 23'03'2005, unde sunt aprobate bunuri le imobil^e, nrop.ietate publ ica a statului,  af latein adrninistrarea Agentiei Moldsi lva gi gestionate de I.s. , ,Si lva Sud cahul,, .  In absentainformati i lor sau a altor probe de audit,  noi nu am fost in masura sa estimam valoarea terenuri lor,care necesita sa f ie prezentata in situati i le f inanciare la 3l clecembrie 2015.

6' La 3l decernbrie 2015 Enti tatea are creante neincasate in surna totala cle l4z5 mii  lei ,  inclusivincertc in surl i}  dc 1155 rni i  lei .  Recuperabi l i tatea acestor creante depincle cle rezultatelemast t r i lor  care vor  1 l  lLrate de factor i i  de deciz ie  in  pr iv in ta p lat i i .  In  aceste c i rcumstante,condt tcerea t "nt i ta t i i  nu d ispune de in forr la t i i  suf lc iente care sa i i  grermi ta sa evaluezerecttperabi l i tatea acestt lr  crcante. I)r in urtnare, r)u suntem in masura sa determinarn daca ar f ineoesare a. jrrstari  alc creante"lor la 3l clecembrie 2015, cheltuiel i lor cu ajustari le rJe valoarepr iV i r td  act iVele c i rcLr lante s i  prof i tLr lu i  net  pentru exerc i t iu l  f inanciar  incheiat  la  aceasta data.
1 '  In  pract ica I i r l t i ta t i i  in  s is temul  contabi l  nu s-a t inut  cont  c le  i le l inr i tar i le  costur i lor  a ferenteinrpacltrr ir i i  strprafetelor noi,  respectiv cresteri i  si  ingri j i r i i  acestora, de costuri le curente.Datori ta unor l i rnitari  ale ramuri i  Lrnt i tatea nu are posibi l i tatea sa furn i 'eze informati i  asupravalori i  in ceea ce priVcste extinderea fondului foresi ier pentru exercit i i le pina la data auditari i .ca urmare noi nu aln obtinut informati i  suf iciente si astfel nu ne putem exprirna opinia asuprasoldului valori i  cc'rntabi le a activelor biologice inrobi l iz.ate la 3i decernbi ie 201i. Impactula-justari lor asupra suntelor prezentate in situai i i le f inanciare pentru ,,Active biologice imobil  jzate

in cut's de execufie" "Active biologice inrobilizate" si "Profit nerepartizat (pierdere neacoperitr)al ani lor precedenli" care ar f i  reznltat din ref lectarea oorespunzatoare a operatiuni lor rnentionatenu este determinat.

Opinia cu rezerye

8'  In  opin ia noastra,  cu except ia  t tmis iuni lor  refer i toare la  in f i l rmaf  i i le  prezentate i '  paragrafe le  4-7,s i t r ta t i i le t  f - i r t i tnc iat 'e  ar texate r t l 'era o imagine f ide la,  i r r  toate aspectc le semni f icat ive,  a pozi t ie if inancr iare a l r r l t i ta l i i  la  d i l ta  r je  i  I  dece]nbr ie  2015,  precurn s i  a  per formante i  f inanciare s i  af luxur i lor  r lc  t rezoret ' ie  
11.  aceste ia pentru exerc i t iu l  f inanciar  incheiat  la  aceasta data inconf.r* i tate cu Stanclarcjele Nationale de contabi l i tate.

Alte aspcctc
9 '  Acest  raPot t  este adresat  exc lus iv  consi l iu lu i  de adminis t rat ic  a l  Ent i ta t i i  in  ansamlu.  Audi tu lnostru a fost cfectuat pentru a putea raporla consi l iului de adrninistrat ie al Enti tat i i  aceleaspecte, pe care trebuie sa le rapotlam intr-un raport de audit f inanciar, si  nu in alte scopuri.  Ins r r v  J w \ , r P u r  l .  l l l

:lt:::1f.:':lt:9:.1:et: 
nu acceptant si nu ne asgrp*$*tBa$abititatea decit fata de Entitate side fondatorul acesteia, in ansamblu, pentru uu,yr@

formata. 
-vlYrs' 'r' srros.rvru) lrvrrL'" ",i;iffi,**_ryhqcest raport sau pentru opinia
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NOTA EXI'LICATIVA
An ul iza sc.tivitdlii eco nomico-financiure
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Indicatori Formula  de  ca lcu l
Anu l  2015 Anul 2014

fl R.tr *t"*lor *"bil-"t.
I kata imobiliz6rilor )

fotal active imobil izat
Total active

r .  130(b ' )  /
r .  3  l0(b)

0 , 5 1 0,45

t.- 1-[.t. act*.I"t .it*l."te
I
I

Total active circulante/
' [ 'otal  

act ive
r .300  (b )  /  r .310  (b ) 0,43 0 ,55

Rata creantre lor  in valoarea
to ta ld  a  ac t ive lo r

; 1
I
i

i
l

' l -otal  
crean!e /

' l 'o ta l  
act ive

( r .  I  0 0 + r  I  9 0 +  r . 2 0 0 ' r  r . 2 1
0 l -

+r.220+ r.2-l0r r.240)(b) t
r . 3  i 0 ( b )

0 ,  r 3 0 , 1  I

1-1-Rti.;'=a"tr I 
" 
r cure nte in

I  
valoarea act ivelor c i rculante

I
I

_  _ J _ - _ -

.5.  I  Rata stabi l i ta l i i  t inanciare

I
- I

6, 
I 

Rata datoriilor curente

_r__
7 . I Rata datorii lor totale sau rata

I O. tn,lutorare totalf,

I (coeficientul de atragere a
I surselor imprumutate)

' l 'otal 
oreanle curente /

'fotal 
active circulante

( r .190+  r .200+  r .210+
r.220t-r.230+ +r.240)

(b) /  r .300(b)

0,30 0,,20

(Total  capi ta l  propr iu+
total datorii pe termen

lune) / Total pasive

( r .390 + r.440xb) /
r.se0(b)

0,78 0,63

Total datorii curente/
Total datorii

r .580(b )  l ( r .440  +  r .580
xb)

I

(Total datorii
pe termen lung+Js13l

dator i i  curente )  /  Total

llllus- -

( r .440 + r .580Xb) /
r.-s90(b)

0,22 0,37

I R.Alol";biiitili i generate

, t{.rLirit itur"i u.:'l,ruiii,,iJln
t ^

v l l t zAn
I

u.

9

J'otal  pasive/
l 'otal  datur i i

r .5e0(b)  /
( r  440 r r . -58OXb)

4,48 2 , J  I

Prof i t  brut(pierdere

brut[) x 100o/ol

Veni tur i  c l in v inzar i

r .030 (spp)  x  l00oh I

r . 0 1 0 ( s p p )

71 ,62 6 1  5
v  ^  

, J

10, I l{ata generald de acoperire a

I capitalului propriu (rata

I pirghiei f inanciare)

Total  pasive/
'fotal 

capital propriu r .590 (b)  /  r .390 (b)
1 , 2 9 1 , 5 8

l. I  Coeficientul corelal iei  dintre

I 
sursele imprumutate gi

I sursele DroDnr

' fotal 
datorii/

Total capital propriu
(r.440+r.580Xb) /

r.390(b)

0,29 0 ,58

12.  I  Rata  au tonorn ie i  g loba le
|  (coel lc ientrr l  de autonomie

13,  I  Numdru l  de  ro ta f i i  a le

'fotal 
capital propriu/

--ll!q!pe'y9-_
Venitur i  d in v inzdr i /

r .390(b)  /  r .s90(b)

].ol0Gdll

0,78

Afr

0,63

I
I
I

t_
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creanlel0r curente

Iiondul a" rr'tinrent ro-t_---

Lich id i tatea .ui .n i i -
- ; .  l ; ,  ' - , r - , r ' - -

|  ( ) .  I  l ( en ta t ) l l l t a t e i t  ac t i v c l t l r
I

l ( e c o n o n r i c a )

bffi
creanlelor curente

Valoarea medie a
creanlelor curente total

Total active circulante -
'I 'otal 

datorii curente
' fo ta l  

i t c t i ve  c i rcu lan te /

_l glql_q_4lu r i i- c_u re n r e
Pro flt 1 p iercler e j piulTa
impozi tare (sau prol i t
net /  p ierdere netA a

per ioade i  de  ges t iune)  x
100% I

Valoarea medie a

._ act ivelor totale
Valoarea medie a

creanlelclr curente x 3601
zi le l  I

Veni tur i  d in v inzdr i  i

-'Ti
I

i .

;
I

I

1 7 .

18. I  Nurntrrul  c le rotagi i  a le
I
I  ac t r ve lo r

Venituri din vinzdri

Valoarea medie a
a'ctive Ior

xilitiiiiii.t. 'ii,ri1i. ii- 
- j i,.,,iiu,:i cti,, ;i.t;;t

dator i i l t l t '  cu t 'ente  \ / l loarea rnec l ie  a
I  dato l - i i lo r  curente

it.:;;;.;^ -;.^_ 
- 

,-_-- -i -----:;---:.-.--.--:-*

r o
I t

ti

[(r. I 90+r.2 00+r.210+r.2
20 +r .23 0 +r.240)co 1.4 (b)

+
(r. | 9 0 +r .20 0+r.2 I 0+y .22

0-rr.230+r-.240)
col .5(b) l  /  2

t744377
--.--:--'

l , )

( r .300 -  r .s80)(b)

r ' ,300(b)  i  r .5 t i0(b)

2274593

1 , 9 3

I r .  l t )0 (spp)  (sau
r . 1 2 0 ( s p p ) l x  1 0 0 %  I
[ ( r . : l  l 0  c o l . 4 +  r . 3  t 0

c o l  5 ) ( b )  /  2 |

' t  A  ^ r
J L T , Z  I

[(r .  I  90+r.200+1.2 1 0+r.2
20+1.239''rr.240 col.4+

(r. I 90'rr.2 00+r.210+y.22
0+r.23 0-r-r .240) col. 5l

(b)) /  2l x 360 t
__  r ,010  (spp)

r .010 (spp)  /
[(r.  3 l0 col.4-r-r.  . i  l0

'  co l . -5xb)  /  2 l

io r oiipf, 17 liis s oio Lal
+ r .580co l  .5 ) (b )  t  2 l  I

25,23

1 ,72

5 A ?' t ' "

I

clat'riilor.urrn,. 
'' o 

i 
^'T:i':#jilor in

I  * . t t iune(360) /
I coeficientul de rotalie al
I  datori i lor curenteL"D

360t

r .0  I  0(spp)  I  f ( r .580co1.4
- f  +r .580co1.5)(b)  /  2 l

60,7 |

4 ' .  
I  

r \ ( *cr  Lr t r  duupt r r  l rc  a  uatonuol  I  ruxur  ngt  dg numerar

I  
cu nurnerar 

I  Oin activi tarea

i I opera;ionald/

I I Total darorii pe termen
I I lung+f6141 datorii
I  I  ^ r r r A r r f a-

rr.  I  l (entabrl i tatea capitalului I  Iprof i t  net (rr ierdeie

I ProPriu (f inanciartr) 
|  neta) al perioadci de

I I  
gesriune (sau profi t

i  I  (p ierdere)  p ind Ia
I  I  inrpozi tare) l  x  100% /

-i -- l--t1,,#,rur#ol,

r.080 lslnr; Z
(r.440 +- r,580)(b)

-0,09 -0,52

| 
48,24

[r ,  120(spp)  (sau I
r  1O0(spp) l x  100% t  I
[ ( r .390co1 ,4  + r .390  i

c t ' 1 ,5 ) (b )  /  2 l  I

I

l '  lndicator i  a i  rental l i l i tat i i  ce mitsoara puterea cast igului  s i  rentabi l i tatea *t i t " r t t ,
- I lata rentabil i tati i  cornerciale (Ros) constitui e lg,g4oA si ne
net obtinut in total vanzari si ne ajuta sa cunoastem cat la
firmei.

arala care este ponderea profitului
o/o din vanzari reprezinta profitul

- Rata rentabil i tati i  activelor totale (RoA) constituie3l,gTohsi ne ajuta sa cunoastem care estepollderea profituiui firmei in total active si cat la Yo din total active reprezinta profitul.- I{ata rentabilitatii capitalului propriu (RoE) constitui e 41,15% si poate fi consiclerat unul dintrecei ntai importanfi indicatori ai unei firme deoarece el masoare profitul ce rezultaclin investitiafacuta de actionari iar rezttitatul acestei rate reprezinta cat la % din capitalul propriu reprezintaprofitul net.

2 '  Indicator i  a i  l ichidi tat i i  sc rcfera la cat dc repede elementele patr imoniale ale ent i tat i i  se pottransforma in bani:



-1.  Indicat ' r i  cu pr iv i re la structura capi talului .  Acest ia
indatorare al  ent i tat i i  anal izate:
Ratele structur i i  surselor c le f inantare

stot, adica modul de structurere a surselor

-  Rata curenta const i tu ie 1,93% si
rezultatul cste nrai rnic i:a I atunci
.) ' l  f inna estc pe plus si isi pozrte
trcrioada.

ne arata sitrratia firrnei la un moment dat, in cazul in care
putem spurle ca flrrna este in pierdere iar ciaca rezultatul este
acoperi  dator i i lc  c l in l ichidi tat i ler  pe care le c l ispune in acea

au ro lu l  de a determina gradul  de

- permit aprecierea politicii frnonciare a intreprintJerii rJe
cle.finantare in functie cle prot,enienta.

I )enumi rea
ra te lo r

Formula  de  ca lcu l Senrni f icat ia Observat i i

I ) 3
l .  I Ruta autonomiei
finunciare generale
rgloba/e)

Cap i ta l  p ropr iu / ' Io ta l
pasiv
:0.7[J

Aceasta rala masoara
independenta financiara a
intrepr inder i i  de stat ,  respect iv,
ar?] ta cota capi ta lu lu i  propr iu in
sunta totala a surselor de f  inantare
sau ponderea patr imoniului  f i t rmat
[ )e  seanta  surse l r l r  p ropr i i  in
sLrma to ta la  a  ac t ivc lo r .

Cresterea acestei rate, atesta un progres in
ce pr iveste independenta f inanciara.  Nivel
de siguranta,  a lcatuieste cel  put in 0,5 (sau
s0%).
Se considera sat isfacatoare pentru echi l ibrul
f inanciar, daca aceasta rata este mai mare si
ega la  cu  l /3  d in  to ta lu l  pas ive lo r .

i  /  ( ' l tJtc: ienttt l

corelat ici  cl tntre .yur.sele
ttnprunttt tLtt( pi l t t .opri i
(lev ier .financiar, gradul

c/t: dependenta
finartciara, rata
,,'apacilatii de

!7_4gt,Igl:)_

l )ator i i  pe ternren lung
s i  curen te /  Oap i ta l
propr iu
-  l l  /  /

I tef lecta suma mi j loacelor atrase
la  un  leu  cap i ta l  p ropr iu .  Aces t
incficator arata, sub o alta forma,
propor l i i le relat ive ale tuturor
pretent i i lor  credi tor i lor  fata de cele
ale act ionar i lor ,  f i ind ut i l izat
pentru a masura expunerea la
indatorare.

Punctul  cr i t ic  la aprecierea coef ic ientului  de
co le la t ie  es te  I .  Daca n ive lu l  aces tu i
coef ic ient  este mai mare decat 1,  atunci
s i tuat ia f  rnanciara a societat i i  este rnai
r iscanta.

Concluziilc auditului.

in temeiul Regulamentului cu privire la modul de selectare a societdlilor de audit gi termenii de
refbrinla Pentru auditarea sitLraliilor financiare anuale ale intrcprinderilor de stat gi societdlilor pe
acliuni in care cota statulur depir:;egte 50% din capitalul social, aprobat prin Hotdrirea Guvernului nr.
875 djn 22.12.2015, arn procedat la verificarea indicatorilor cle analizd s activitdlii economice Sip e rlo r nu n I d Jin a n c ia r d.

Concluzie: Satisfrc[toarc Astfel concluzionam ca nu am identificat nici-o incertitudine
semnificativd care ar putea pune la indoiala in mod semnificativ capacitatea entitalii de a-qi continua
activitatea Totodata, tinind cont de incertitudini incerte care predomina practica domeniului auditat,

3:#lt:H:';ffi1:""1'ii'T:"''""ffi1f 
caritate de auditor nu putem saranta capacitatea

Ilezultatq In baza procedurilor de audit efectuare
identif icate in cursul auclitului, concluzionam ca
incertitudine semniflcativd nu u fbst icientificata.

I) i rcctor conrpurr ia c jc iut i i .h[,;,i*'n-.;i,t,E
SRL Audit Sedan ' 'i,)u<***

care servesc drept ralionamente legate de conclilii
Baza continuitali i  Activitali i  este adecvatd gi nici-cr

entitali i de a-qi continua activityffi-
,(i'-Y' 
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