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NOTA EXPLICATIVA

Analiza activitdlii eco nomico-finunciare

u I.S Intreprinderii pentru silviculturd ,,Silva-Sud" Cahul

Nr.
dlo Indicatori Formula de calcul Anul 2018 Anul 2017

Rata activelor imobilizate
(rata imobilizdrilor )

Total active
imobilizate/
Total active

r .130(b ' )  /
r. 3 l0(b)

0 , 5 1 0,55

2. Rata activelor circulante Total active
circulante/

Total active

r.300 (b) /  r .3 l0 (b) 0,49 0,45

3 . Rata creanlelor in valoarea
totah a activelor

Total creanfe /
Total active

(r. 1 00+r. 1 90+r.200+r.21
0+

+r .220 + r .23 0+r.240)(b)
/ r.3 10(b)

0 , 1  I 0 , 1 1

4. Rata creantelor curente in
valoarea activelor circulante

Total creante
curente /

Total active
circulante

(r.190+ r.200+ r.210+
r.220+ r.230+ +r.240)

(b) / r.300(b)

0,22 0,24

5 . Rata stabilitd{ii furanciare (Total capital
propriu+ total

datorii pe termen
lune) / Total oasive

( r.390 + r.4aQ@) I
r.590(b)

0,86 0,80

6. Rata datoriilor curente Total datorii
curente/

Totaldatorii

r.580(b) / ( r.440 + r.58C
xb)

I

7 . Rata datoriilor totale sau rata
de indatorare totald
(coeficientul de atragere a
surselor imprumutate)

(Total datorii
pe termen

lung+Total datorii
curente ) / Total

oasive

(r.440 + r.580)(b) /
r.s90(b)

0 , 1 4 0,20



8. Rata solvabilitdlii generale Total pasive/
Total datorii

r.se0(b) i
(r.440+r.580Xb)

7,36 4,93

9. Rentabilitatea veniturilor din
vinzdri

Profit brut(pierdere
brutd) x 100%/

Venituri din vinzdri

r.030 (spp) x 100Yo /

r .010(spp)

70,84 71,89

t 0 . Rata generali de acoperire a
capitalului propriu (rata
pirghiei financiare)

Total pasive/
Totalcapital

propriu
r .590 (b) /  r .3e0 (b)

I , l 6 t ? 5

11 Coeficientul corelatriei dintre
sursele imprumutate gi
sursele proprii

Total datorii/
Total capital

oropriu

(r.440+r.580)(b) /
r.3 90(b)

0 , 1 6 0,25

12. Rata autonomiei globale
(coefi cientul de autonomie)

Total capital
propriu/

Total pasive
r.390(b) /  r .590(b)

0,86 0,80

l J . Numdrul de rotaJii ale
creantelor curente

Venituri din vinzdri
Valoarea medie a
creanfelor curente

totale

r .010 (spp')  /
[(r. 1 90+r.200 +r.210+r.2
20 +r.23 0+ r .240)co 1.4(b)

+
(r. I 90+r.200+r.21 A+r.22

0+r.230+r.240)
col.5(b)l /2

t  5,78 13,46

14. Fondul de rulment net Total active
circulante - Total

datorii curente

(r .300 - r .580Xb) 2 9t2218 2 178 765

1 5 . Lichiditatea curenta Total active
circulante/

Total datorii curent(
r.300(b) / r.580(b)

3,64 ) )')

1 6 . Rentabi I itatea active lor
(economicd)

Profit (pierdere)
pind la impozitare

(sau profit net/
pierdere netd a
perioadei de

gestiune) x l00o/o I
Valoarea medie a

activelor totale

[r. I 00(spp) (sau
r.12O(spp)l  x 100Yo I
[(r .310 col.4+ r.3 10

col.s)(b) I  2l

0,04 -) a1

l n
L t . Durata de colectare a

creantelor curente
Valoarea medie a

creantelor curente x
360 zllel

Venituridin vinzdri

[(r. 1 90+r.200 +r.21 0+r.2
20+r.230+r.240 col.4+

(r. 1 90+r,200+r.210+r.22
0+r.230+r.240) col.5l

(b))  t  21x360 t
r .010 (soo)

22,81 26,75

1 8 . Numdrul de rota{ii ale
activelor

Venituri din vinzdri
I

Valoarea medie a
activelor

r.0l  0 (spp) /
[ (r .  3 l0 col .4+r.  310

col.s)(b) /  2l

1 ,72 1,49

l q Numdrul de rotatie al
datoriilor curente

Venituri din vinzdri
Valoarea medie a
datoriilor curente

r.0 1 O(spp) / [(r.58Oco1.4
+ r,580co1,5)(b) I  2l

I0 ,09 7 , 1 7

20. Perioada de achitare a
datoriilor curente

Numdrul zilelor in
perioada de

gestiune(360)/
coeficientui de

rotafie al datoriilor
curente

360/

r.0 I 0(spp) i [(r.5 8Ocol.4
+ +r.580co1.5)(b) /21

35,68 50,21

2 l Rata de acoperire a datoriilor
cu numerar

Fluxul net de
numerar din
activitatea

operaJional6i
Total datorii pe

termen lung+Total
datorii curente

r.080 (sfnr) /
(r .440 + r ,580)(b)

0,70 0,20



22. Rentabi litatea capitalului
propriu (financiarl)

[Profit net (pierdere
netd) al perioadei
de gestiune (sau
profit (pierdere)

pinS la impozitare)l
xl00%s I

Valoarea medie a
capitalului oronriu

[r.120(spp) (sau
r.100(spp)l x100o/o/
[(r.390col.4 +r.390

col.SXb) / 2I

0,05 -3,25

Noti: 'bilanl-$); situalia de profit gi pierdere - (spp); situalia fluxurilor de numerar - (sfrt).

Director I.S I.S "Silva-Sud" Cahul

Contabil-qef i.S i.S Silva-Sud Cahul

Dirnitriadi Valentin

Ciobotari Anastasia
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NOTA EXPLICATIVA
An alizu a ctiv it dtrii e c o n o mic o -Jin un ci ar e

Analiza veniturilor din vtnzdri. i.S intreprinderea pentru silviculturd ,,Silva-Sud" Cahul a inregistrat
in anul 2018 venituri din vinzdri in mdrime de 14 617 .8 mii lei, ceea ce constituie cu 8.18% mai mult
fafd de perioada de gestiune precedentd. Activitatea operalionald, a entitdlii include patru tipuri de
activitdli: producerea, comercializarea mdrfurilor, prestarea serviciilor Ei transmiterea activelor in
lo.cafiune. Genul principal de activitate reprezintd producerea cu cota predominantd de 99,05% din
totalul vinzdrilor. Ponderea comerlului qi serviciilor prestate constituie 0,004Yo;i respectiv 0,72oh.
Operafiunilor de locafiune ii revine o cotd nesemnificativd de 0,226yo.

Analiza rezultatelor financiare Ei rentabititdlii. in anul 2018 t.S intreprinderea pentru silviculturd
,,Silva-Sud" Cahul a oblinut profit net in mdrime de 3,27 mii lei, ceea ce reprezintd o cre$tere cu
235,8 mii lei sau cu I01,4 % fald de perioada de gestiune precedentd. Aceastd tendild pozitivd a fost
condilionatd de reducerea pierderii pind la impozitarc de la -160,4 mii lei in perioada de gestiune
precedentd pin6 la oblinerea profitului pind la impozitare de 66,5 mii lei in perioada de gestiune
curent[. La rindul sdu, aceastd evolulie a fost determinatd de majorarea cu 641,4 mii lei aprofitului
ob{inut din venituri din vinzdri gi majorarea altor venituri operalionale cu74 mii lei. TotodatS, asupra
profitului pind la impozitare a influenlat majorarea cheltuielilor de distribuire cu 76,9 mii lei, a
cheltuielilor administrative cu 319,5 mii lei, altor cheltuieli operalionale cu 58,4 mii lei qi majorarea
pierderilor din alte activitdli cu33,7 mii lei.

Nivelul rentabilitdlii veniturilor din vinzdri (raportul procentual dintre profitul brut Ei volumul
vinzdrilor) in2018 constituie 70,84Yo inregistrind o reducere cu 1,05o/o fald de perioada de gestiune
precedentd. Comparind cele patru tipuri de activitdli operalionale, cea mai profitabilS se considerl
producerea cu rentabi li tatea vinzdrilor de 7 A,8 5oA.

Rentabilitatea activelor (raportul dintre profitul net ;i valoarea medie a activelor totale) ta i.S
intreprinderea pentru silviculturd ,,Silva-Sud" Cahul a crescut cu 2,6loh, de la -2,57% in perioada de
gestiune precedentd pind la 0,04yo in 2018.



Rentabilitatea capitalului propriu (raportul dintre profitul net qi valoarea medie a capitalului propriu)
in anul 2018 a constituit 0,05oA, adicd cregte cu3,3Yo fald de anul precedent.

Analiza activelor disponibile ;i rotaliei acestora. In structura activelor entitdlii prevaleazd activele

imobilizate, a cdror pondere constituie 50,63yo din activele disponibile la finele anului 2018,

micqorindu-se cu 4,4oh fald de anul precedent.

in cursul anului 2018 s-a majorat nesemnificativ mdrimea absolutd qi relativd a resurselor economice
aferente decontdrilor cu debitorii. Cota creantelor scade cu 0,150lo (de la lA,99yo lainceputul anului
2018 pind la l0,84oh la sfirqit).

Alte categorii de active, cum sint stocurile gi numerarul, reprezintd l9,l3yo qi respectiv 15,55%o din
totalul activelor disponibile la sfirqitul anului 2018.

in perioada de gestiune curentd s-a majorat rotalia activelor de la I,49 in anul precedent la 1,72 ?n

anul 2018.
Valoarea activelor circulante s-a marit cu 1,13o/o in cursul anului 2018, in acelagi timp a avut loc
majorarea veniturilor din vinzdri cu 8,18olo.

Analiza surselor de finan;are. Datele bilanlului atestd o modificare pozitivd, in cursul anului 2018
privind dependenfa financiard a I.S Intreprinderii pentru silviculturd ,,Silva-Sud" Cahul de sursele
imprumutate. Astfel, dacd la inceputul perioadei de gestiune curente capitalul propriu a constituit
79,7oh din totalul pasivelor, atunci la sfirqit - 86,430A, ceea ce deja depdqeqte nivelul de siguranfd
(50%), ceea ce se apreciazd.pozitiv.

in structura datoriilor totale o cotd prepcinderentd (4I%) o constituie datoriile fa!6 de buget. Printre
modificdrile esenfiale privind datoriile se evidenliazd o majorare a ponderii datoriilor privind
asigurdrile sociale Ei medicale din totalul datoriilor dela 10,97%o in anul precedent la24,78Yo in anul
2018 qi totodatd o micgorarea ponderii datoriilor fa!6 de personal din totalul datoriilor de la 44,83Yo in
anul precedent la 22,7yo in anul 2018.

Analiza nivelului de lichiditate Si fluxurilor de numerqr. Pe parcursul perioadei de gestiune s-au
constatat tendinle de modificare a ntelor de lichiditate. in particular, lichiditatea curentd (active
circulante/datorii curente) care la inceputul anului 2018 a alcdtuit 2,22, spre finele anului s-a majorat
pind la 3,64. Aceastd rat6, fald de cea anterioard nu se incadreazdinintervalul optim (2-2,5).

Aceeagi evolulie a avut qi lichiditatea intermediard [(numerar * investilii financiare curente * creanle
curente)/datorii curente]. Dacd la inceputul anului 2018 aceastd,ratd a constituit 0,81, atunci in cursul
anului lichiditatea intermediard s-a mdrit pind la 1,94, nivelul optim fiind 0,7-0,8. '

La un nivel inalt, in comparclie cu intervalul cerut (A,2-0,25), se claseazd lichiditatea absolutd
(numerar/datorii curente). Aceastdratd depdEeqte limitele la inceputul anului 2018 (0,27), inregistrind
o evolulie de creEtere pind la nivelul de 1,15.

La i.S intreprinderea pentru silviculturd ,,Silva-Sud" Cahul in ultimii doi ani s-a modificat pozitiv
situalia cu fluxul net de numerar total. Dacd in perioada de gestiune precedenti acest indicator a
inregistrat o mdrime de 366,2 mii lei, atunci in anul 2018 s-a format fluxul net total pozitiv de 775,3
mii lei.

Cahul
a--

!d de anul precedent.

Dimitriadi Valentin

Ciobotari Anastasia

ta 1.S intreprinderea pentru silviculturd ,,Silva-Sud" Cahul in anul 2018 se observd un decalaj dintre
profitul net (3,27 mii lei) Ei fluxul net de numerar total (775,3mii lei). Aparalia acestui decalaj se
explic6, in mare parte, prin majorarea numerarului cu 758,36Yo

Director i.S i.S ,,Silva-Sud"

Contabil-;ef




